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DATOS PERSONALES 
 

Nombre y apellidos MIGUEL ANGEL MARTINEZ SEDANO 
DNI 11905162V Edad 57 

 

A.1. Situación profesional  
Organismo UNIVERSIDAD DEL PAIS VASCO (UPV/EHU)  
Dpto ANÁLISIS ECONÓMICO (ANEKO)  
Dirección Avda. Lehendakari Aguirre, 83, 48015 Bilbao 
Teléfono  94 6013831   correo electrónico miguelangel.martinezs@ehu.es 
Categoría profesional PTU  Fecha inicio Enero 2003 

 

A.2. Formación académica  
DOCTORADO, UNIVERSIDAD DEL PAIS VASCO (UPV/EHU), año 1997 
 
A.3. Indicadores de la producción científica  

- Tres sexenios de investigación 
- 6 quinquenios docentes 
- 4 Tesis Doctorales dirigidas y 2 en proceso. 
- En Researchgate aparecen: 22 Publicaciones, 246 citas, RG Score 11,18, h-index 7. 
 

RESUMEN CURRÍCULUM VITAE 
 

Obtuve el Doctorado en 1997, en el Departamento de Fundamentos del Análisis Económico 
de la UPV-EHU, y desde 2003 soy Profesor Titular en el mismo Departamento. 

Además de docencia en Licenciatura y Grado, he impartido docencia en el Máster y 
Doctorado en Banca y Finanzas Cuantitativas. También he impartido docencia en la Escuela 
de Finanzas del BBV, y como Profesor visitante en la Universitat Pompeu Fabra, y la 
Escuela Internacional de Ciencias Económicas y Administrativas, Universidad de La 
Sabana, COLOMBIA. 
 
He realizado estancias de investigación en la Universitat Pompeu Fabra, Universidad de 
Valencia, Universidad Javeriana, Bogotá, COLOMBIA, y en la Escuela Internacional de 
Ciencias Económicas y Administrativas de La Universidad de La Sabana, Bogotá. 

Mis intereses de investigación se han centrado en las áreas de Valoración de activos 
financieros, Evaluación de la gestión de Instituciones de Inversión Colectiva, y 
Microestructura de los mercados financieros. 

He presentado ponencias en congresos tanto nacionales como internacionales. He realizado 
evaluaciones científicas para revistas tanto nacionales como internacionales. Asimismo, he 
participado en varios proyectos de investigación. 

He colaborado como evaluador anónimo para la Agencia Nacional de Evaluación y 
Prospectiva (ANEP); como experto de la Dirección General de Investigación, del Ministerio 
de Educación y Ciencia en la evaluación de proyectos; como Evaluador anónimo para la 
FBBVA, y como evaluador anónimo científico-técnico de las becas del Programa ALBAN. 
 
Actualmente continúo trabajando en la línea de Valoración de activos financieros y en la 
Evaluación de la gestión de Instituciones de Inversión Colectiva.  

 PARTICIPACIÓN EN PROYECTOS DE INVESTIGACIÓN 

- "Análisis de los Fondos de Inversión en España.", Dirección General Interministerial 
Científica y Técnica (DGICYT), proyecto nº PS91-0188. IP: Gonzalo Rubio. 1992-1995. 
-  “Fluctuaciones económicas: diferentes aproximaciones.” Gobierno Vasco, proyecto nº 
PI94/42. IP: Gonzalo Rubio. Enero-Diciembre 1995. 
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- "Formación de Precios en el Mercado Continuo: Evidencia empírica, Microestructura e 
Instituciones.", Dirección General Interministerial Científica y Técnica (DGICYT), proyecto nº 
PB94-1373. IP: Gonzalo Rubio. 1995-1998. 
- "Mercados Financieros, Estructura Contractual y Derivados.", Dirección General 
Interministerial Científica y Técnica (DGICYT), proyecto nº PB97-0621. IP: Gonzalo Rubio. 
1998-2001. 
- "Valoración, Liquidez, Gestión Institucional y Tipos de Interés." Ministerio de Ciencia y 
Tecnología (MCYT), proyecto nº BEC2001-0636. IP: Gonzalo Rubio. 2001-2004. 
- "Grupo Consolidado sobre Investigación en Estadística y Métodos Cuantitativos en 
Finanzas", Universidad del País Vasco, UPV 00038.321-13631/2001, IP: Fernando Tusell. 
2001-2006. 
- Proyecto Europeo "MICFINMA: Microstructure of Financial Markets in Europe", Comisión 
Europea, Research Directorate-General, Código HPRN-CT-2002-00232, Programa: VPM-
Improving Human Research Potential. 2002-2006. 
- “Integración y eficiencia de los mercados de renta fija en los países de la Unión Europea”, 
(FBBVA), 1/BBVA 00038.16421/2004. IP: Eva Ferreira. 2005-2007. 
- “Análisis de la integración de los mercados de renta fija en la Unión Europea” Ministerio de 
Educación y Ciencia, proyecto nº SEJ2005-05549/ECON. IP: Eva Ferreira. 2005-2008. 
- “Jornadas de exploración de matemática Aplicada a las decisiones en Finanzas (i-MATH)’ 
Ref. FUT-C2-0037 (Consolider–Ingenio 2010)" Mº de Educación y Ciencia. IP: Eva Ferreira 
- “Grupo Consolidado de Investigación del Sistema Universitario Vasco, tipo A MACLAB” (IT-
241-07). IP: Sara de la Rica, Enero 2007- Diciembre 2012. 
-UFI (Unidad de Formación e Investigación): BILBAO ECONOMIC THEORY AND 
STATISTIC, UPV/EHU, UFI11/46, 2011, IP: Eva Ferreira, desde Nov 2011- Dic. 2014 
- “Grupo Consolidado de Investigación del Sistema Universitario Vasco, tipo A MACLAB” (IT 
793-13). IP: Jesús Vázquez Enero, 2013- Diciembre 2018. 
- “Métodos cuantitativos en Economía Financiera”, Ministerio de Ciencia e Innovación, 
ECO2008-00777/ECON,IP: Eva Ferreira. 2009-2011. 
- Ayuda Infraestructura (Fondos Bibliográficos), IP: Mª José Gutiérrez, UPV/EHU 2009-07-21 
- Ayudas económicas para la movilidad del profesorado del Vicerrectorado de Proyección 
Internacional la UPV/EHU (2009). 
- Seminarios de Investigación Bilbonomics y Brown-bag Seminars, IP: Sara de la Rica, 
Entidad financiadora: UPV/EHU, 01/10/2010 -30/04/2011.        
- “Estimación de Modelos Beta y Estrategias de Gestión de Carteras en Contextos 
Cambiantes en el Tiempo”, Mº de Ciencia e Innovación, ECO2011-29268, IP: Eva Ferreira. 
2012-2014. 
-” Fondos Bibliográficos de Apoyo a la Docencia e Investigación en Economía y Finanzas”, 
IP: Mª José Gutiérrez, INF11/45, UPV/EHU 2011-07-26. 
-“Estudio sobre las Sociedades Gestoras de la industria de los Fondos de Inversión”, 
Convenio de colaboración con la Fundación de la Universidad de Cantabria para el estudio y 
la investigación del sector financiero; IP: Miguel Ángel Martínez Componentes del equipo 
Ana Carmen Díaz-Mendoza y Germán Lopez Espinosa, Octubre 2011-Octubre 2012. 
- “Analyzing Common Time-Varying European Risks”, Mº de Economía y Competitividad, 
ECO2014-51914-P, IP: Eva Ferreira. 2015-2017. 
- “Trabajos Fin de Máster en el ámbito de Economía y Finanzas Cuantitativas: Desarrollo y 
Evaluación de competencias.” IP: Arantza Gorostiaga; PIE UPV/EHU 2014-16, nº 6825. 
- “Grupo de Investigación Acreditado del Sistema Universitario Vasco, tipo A, BiRTE, BILBAO 
RESEARCH TEAM IN ECONOMICS” (IT336-19). IP: Aitor Ciarreta, Enero, 2019- Diciembre 2021. 

-  “Mercados y Evaluación de Políticas”, Mº de Ciencia e Innovación, PID2019-108718GB-I00, IP: 
Aitor Ciarreta 2019-2021 

 
 
PUBLICACIONES 
 
Artículos publicados o aceptados para publicación 
- "Valoración de Arbitraje con Variables Macroeconómicas: Una Investigación usando datos 
españoles." Información Comercial Española 689, 122-138 con G. Rubio. (1991). 
http://www.researchgate.net/publication/261308423_Valoracin_de_Arbitraje_con_Variables_
Macroeconmicas_Una_Investigacin_usando_datos_espaoles 
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- "Riesgo de Estimación y Gestión de Cartera." Revista de Economía Aplicada, Número 16, 
vol. VI, págs. 95-120. (1998).  
http://revecap.com/revista/numeros/16/pdf/martinez.pdf 
- "El puzle de los Fondos de Inversión en España. Un enfoque de Demanda" Moneda y 
Crédito, Núm. 213, 129-154. (2001).  
http://www.cervantesvirtual.com/obra-visor/moneda-y-credito--4/html/0282831e-82b2-11df-
acc7-002185ce6064_13.html#I_16_ 
- "Legal Constraints, Transaction Costs and the Evaluation of Mutual Funds." The European 
Journal of Finance, 9, 199-218. (2003). 
http://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/13518470010011260#.Uz7dX6h_slQ 
-"The Black Box of Mutual Fund Fees" con J.Gil-Bazo. Revista de Economía Financiera 4, 
54-82. (2004). 
http://www.aefin.es/AEFIN_data/articulos/pdf/A4-3_370873.pdf 
- "Asset Pricing and Systematic Liquidity Risk: an Empirical Investigation of the Spanish 
Stock Market." con B. Nieto, G. Rubio y M. Tapia. International Review of Economics & 
Finance, Vol. 14, 1, 81-103. (2005). 
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1059056004000036 
- "Information Transmission around Block Trades on the Spanish Stock Exchange." junto con 
M. Tapia y J. Yzaguirre. Applied Financial Economics, 15, 173-186 (2005). 
http://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/0960310042000306952#.Uz7e6qh_slQ 
- "Understanding the ex−ante Cost of Liquidity in the Limit Order Book: A Note." junto con G. 
Rubio y M. Tapia. Revista de Economía Aplicada, Nº 38, vol. XIII, págs. 95-109. (2005).  
http://www.revecap.com/revista/numeros/38/pdf/martinez_rubio_tapia.pdf 
- “Determinantes de las Comisiones de los Fondos de Inversión” junto con J. Gil-Bazo. 
Revista de la Bolsa de Madrid, Vol 154, 58-61. (2006). 
http://www.bolsasymercados.es/esp/publicacion/revistaOnLine/index.htm 
- “La remuneración sobre resultados a los gestores de los fondos de inversión españoles”, 
junto con Ana Carmen Diaz Mendoza, en CONOCIMIENTO, INNOVACIÓN Y 
EMPRENDEDORES: CAMINO AL FUTURO, 495-508 (2007). ISBN: 978-84-690-3573-3. 
http://dialnet.unirioja.es/servlet/articulo?codigo=2232651 
- “La elección del tipo de comisión de gestión en los Fondos de Inversión españoles”, junto 
con Ana C. Díaz Mendoza, Análisis Financiero, nº 106, 16-23. (2008). 
http://www.ieaf.es/new/index.php?option=com_k2&view=item&id=136:n%C2%BA-106-
primer-cuatrimestre-2008&Itemid=289 
- “The choice of performance-based fees in the mutual fund industry: the case of Spain”, 
junto con Ana C. Diaz-Mendoza. Investment Management and Financial Innovations, Vol. 6, 
Issue 3, 7-17. (2009). 
http://www.businessperspectives.org/journals_free/imfi/2009/imfi_en_2009_03_Carmen.pdf 
- “The Efficiency of Performance-based-fee Funds” junto con Ana C. Díaz-Mendoza, y 
Germán López-Espinosa; European Financial Management, Vol. 20, No. 4, 825–855; 
DOI: 10.1111/j.1468-036X.2012.00654.x, (2014).  
http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1468-036X.2012.00654.x/pdf 
Impact Factor 2014: 1.158. Business-Finance Rank 2014: 35/88 (Q2) 
- “The Conditional Performance Evaluation of the Colombian Collective Portfolios”, junto con 
Paula Pardo; CRITERIO LIBRE, Vol. 13, Nº 22, 53-79 (2015). 
http://www.unilibre.edu.co/CriterioLibre/23/the-conditional.pdf 
http://www.google.es/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=2
ahUKEwi_yvuuz5nbAhUGsxQKHcHhA4gQFjAAegQIARAw&url=http%3A%2F%2Frevistas.u
nilibre.edu.co%2Findex.php%2Fcriteriolibre%2Farticle%2Fdownload%2F123%2F88%2F&us
g=AOvVaw3Oyp5WROEtyg5ZNZTj6M6D 
-“Rendimiento de los Fondos de Gestión Indexada y Activa en España”, junto Josu 
Iturrizaga, León Bartolomé y Unai Ansejo; 2016 
 https://indexacapital.files.wordpress.com/2016/09/rendimiento-de-los-fondos-de-gestic3b3n-
indexada-y-activa-en-espac3b1a-2006-2015-estudio3.pdf 
- “CO-TUTELA ENTRE IGUALES COMO HERRAMIENTA DE DESARROLLO DE 
COMPETENCIAS SOCIALES TRANSVERSALES EN LOS TRABAJOS FIN DE MÁSTER” 
junto con Cristina Pizarro-Irizar, Maite Cubas-Diaz, Cruz Ángel Echevarría, Eva Ferreira, 
Arantza Gorostiaga y Maria José Gutiérrez. Libro de capítulos del XIII FECIES; 2016 
http://www.ugr.es/~aepc/FECIES_13/RESUMENES_2016.pdf 
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-“Measures for Sustainable Investment Decisions and Business Strategy – A Triple Bottom 
Line Approach”, junto con M. Cubas-Díaz; Business Strategy and the Environment, Vol. 27, 
Issue 1; 16-38. DOI: 10.1002/bse.1980 (2018). 
http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/bse.1980/full 
Impact Factor 2017: 5.355. Business Rank 2017: 14/140 (Q1); Environmental Studies Rank 
2017: 5/109 (Q1); Management Rank 2017:14/210 (Q1)  
-“European market factors and macroeconomic fundamentals: Trend at firm level including 
the IT bubble and sovereign debt crisis”, junto con Artiach, M., Ferreira, E., Esteban, M. V., y 
Orbe, S. (2018). Journal of Finance and Economics, 8(1), 1-23. DOI: 10.12735/jfe.v8n1p1 
http://www.todayscience.org/JFE/article/jfe.v8n1p1.pdf 
-“Do Credit Ratings Take into Account the Sustainability Performance of Companies?”, junto 
con M. Cubas-Díaz. Sustainability 2018, 10(11), 4272. https://doi.org/10.3390/su10114272  
Impact Factor 2017: 2.075. Green & Sustainable Science & Technology Rank 2017: 21/33 
(Q3); Environmental Sciences Rank 2017: 121/242 (Q2); Environmental Studies Rank 2017: 
51/109 (Q2). 
-“Voluntary pre-trade anonymity and market liquidity”, junto con M. Tapia. Spanish Journal 
of Finance and Accounting/ Revista Española de Financiación y Contabilidad, 2020,  

https://doi.org/10.1080/02102412.2020.1763052 
Impact Factor 2019: 1.275. Business, Finance Rank 2019: 73/108 (Q3) 
 
Libros 
 
- Ejercicios de Economía Financiera, editado por Antoni Bosch Editor, 2005, ISBN: 
8495348144. 
http://www.antonibosch.com/libro/ejercicios-de-economia-financiera 
- “Estudio sobre las Sociedades Gestoras de la industria de los Fondos de Inversión” junto 
con Ana C. Díaz-Mendoza, Cuadernos de Investigación UCEIF, nº 13, 2014. ISBN: 978-84-
86116-90-3. 
http://www.editorialuc.es/libro/estudio-sobre-las-sociedades-gestoras-de-la-industria-de-los-
fondos-de-inversion 
 
Capítulos de libros 
- "Las instituciones de inversión colectiva como instrumento canalizador del ahorro: los 
Fondos de Inversión.". En el libro El papel del Ahorro e Inversión en el Desarrollo 
Económico, capítulo 2. Editado por: Federación de Cajas de Ahorro Vasco-Navarras, 1995. 
- "La evaluación de la gestión de cartera: principios fundamentales.". En el libro La 
Evaluación de los Fondos de Inversión en España, capítulo 2, junto con G. Rubio. Editado 
por Biblioteca Civitas de Economía y Empresa, 1997. 
- "La evaluación de los Fondos de Inversión en el mercado español de capitales." En el libro 
La Evaluación de los Fondos de Inversión en España, capítulo 3, junto con G. Rubio. 
Editado por Biblioteca Civitas de Economía y Empresa, 1997. 
-“ Information Transmission around Block Trades on the Spanish Stock Exchange." En el 
libro Seminario de Matemática Financiera MEFF-UAM, volumen 2, junto con M. Tapia y J. 
Yzaguirre. Editado por el Instituto MEFF. 2001. 


